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 Macro Theme and SET Direction  

 กลุมประเทศยูโรโซนรายงานดัชนี PMI เบื้องตนประจําเดือนมีนาคมคอนขางนาผิดหวัง โดยทั้งดัชนีภาคการผลิตและภาคบริการ
ตางออกมาต่ํากวาที่นักวิเคราะหคาดและระดับเดือนกอน ซึ่งเปนปจจัยหนึ่งที่กดดันตลาดหุนยุโรปเมื่อคืนนี้ 

 ประเด็นไซปรัสยังคงกดดันตลาดหุนทั่วโลกอยางตอเนื่อง ซึ่งสอดคลองกับความเห็นของเราที่วาในระยะสั้นปจจัยนี้จะกดดัน
ตลาดหุนเชิง Sentiment ได แตเรายังคงมุมมองเดิมวาในแงของโครงสรางเราคาดวาจะไมสงผลกระทบกับภาคการเงินของกลุม
ประเทศยูโรโซนอยางมีนัยสําคัญ เนื่องจากขนาดเศรษฐกิจของไซปรัสเมื่อเทียบกับกลุมยูโรโซนอยูในระดับ 0.3% เทานั้น และ
หากในกรณีเลวรายสุดที่ไซปรัสไมไดรับเงินชวยเหลือจาก Troika และจะตองมีการ Haircut หนี้หรือ Default ผลกระทบไมนาจะ
กินวงกวางเนื่องจากระดับหนี้สาธารณะของไซปรัสยังอยูเพียงแคระดับ 15,000 ลานยูโรเทานั้น 

 ในชวงนี้แนะนําใหสะสมหุนที่ไดรับประโยชนจากการแข็งคาของคาเงินบาท โดยเมื่อวานนี้เราไดออกบทวิเคราะห “คาดการณหุน
ที่ไดอานิสงสจากการแข็งคาของเงินบาท: การวิเคราะหเชิงปริมาณ” โดยมีจุดประสงคเพื่อคัดเลือกหุนที่มีแนวโนม Outperform 
ตลาดในชวงที่คาเงินบาทแข็งคาอยางมีนัยสําคัญ ซึ่งหุนที่เราแนะนําใหสะสมไดแกหุนที่มีคา Beta เมื่อเทียบกับคาเงิน USDTHB 
ติดลบสูง หมายความวามักมีการปรับตัวของราคาที่สูงขึ้นในชวง 1 สัปดาหขางหนาหลังจากการแข็งคาของเงินบาทในสัปดาห
ปจจุบันนี้ โดยหุนใน SET100 ที่มีคา Beta เมื่อเทียบกับคาเงิน USDTHB ติดลบสูงสุด ไดแก AAV, GLOBAL, GSTEL, JAS, 
ITD 

 กลยุทธการลงทุน: เรายังคงแนะนําใหชะลอการลงทุนสําหรับพอรทการลงทุนระยะสั้นหลังจากขายทํากําไรไปเมื่อสัปดาหที่แลว 
เพื่อรอดูความชัดเจนของปจจัยภายในประเทศและตางประเทศ 

 
ดัชนี PMI เบ้ืองตนของกลุมประเทศยูโรโซน 

 
Source: Bloomberg 
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หุน 20 อันดับแรกใน SET100 ที่มีคา Beta ติดลบสูงสุดเมื่อเทียบกับ USDTHB 
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หุนใน SET100 ที่มีคา Beta เปนบวกเมื่อเทียบกับ USDTHB 
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Trading Range in today 

 Support Resistance 

S50H13 997-990 1010-1017 

ทองคําแทง 1,602-1,592 1,619-1,629 

สอบทานโดย 
ชาญชัย กงทองลกัษณ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 27648 
GFJ13 22,380-22,280 22,700-22,800 

SVJ13 845-835 855-865 

BRJ13 3,150-3,130 3,180-3,200 

คาเงินบาท 29.15-29.10 29.24-29.29 

คาเงินเหรียญสหรัฐฯ (DXYO) 82.6-82.2 82.9-83.3 

   

กมลชัย พลอินทวงษ  
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 18239 

 

 
 
 



 

บริษัทหลกัทรัพย ทรนีีต้ี จํากัด, 179 อาคารบางกอก ซิต้ี ทาวเวอร ช้ัน 25-26, 29 ถนนสาทรใต เขตสาทร กรงุเทพฯ 10120 โทรศพัท 0-2801-9100 โทรสาร. 0-2801-9399 
รายงานฉบับน้ีจัดทําข้ึนโดยขอมูลเทาท่ีปรากฏและเชื่อวาเปนท่ีนาเช่ือถือไดแตไมถือเปนการยืนยันความถูกตองและความสมบูรณของขอมูลน้ันๆ โดยบริษัทหลักทรัพย ทรีนีตี้ จํากัด ผูจัดทําขอสงวนสิทธิ์ในการ     
เปลี่ยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณตางๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบับน้ีโดยไมตองแจงลวงหนา รายงานฉบับน้ีมีวัตถุประสงคเพ่ือใชประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไมไดเปนการชี้นําหรือชักชวนให      นัก
ลงทุนทําการซื้อหรือขาย หลักทรัพย หรือตราสารทางการเงินใดๆ ท่ีปรากฏในรายงาน 
 

3

Derivatives Analysis 
Futures 

สรุปตลาด สรุปตลาด SSEETT5500  IInnddeexx  FFuuttuurreess  

 Price Settlement Price Volume Open 
Interest 

 Open High Low Prior Last Change   
S50H13 1,016.0 1,019.8 1,005.0 1,017.8 1,005.2 -12.3 20,162 28,778 
S50J13 1,015.6 1,016.5 1,003.5 1,015.5 1,003.5 -11.3 72 173 
S50K13 - - - 1,017.7 - -12.4 0 1 
S50M13 1,018.0 1,019.5 1,004.4 1,017.3 1,004.7 -12.5 8,132 11,587 
S50U13 1,017.8 1,017.8 1,002.6 1,015.3 1,003.5 -12.1 371 1,076 
S50Z13 1,015.1 1,016.3 1,004.5 1,016.3 1,004.5 -11.8 48 428  

สรุปตลาดสรุปตลาด  CCuurrrreennccyy  FFuuttuurreess  

 Price Settlement Price Volume Open 
Interest 

 Open High Low Prior Last Change   
USDH13 29.2 29.3 29.2 29.2 29.3 0.1 527 4,349 
USDJ13 29.3 29.3 29.3 29.2 29.3 0.04 32 1,161 
USDK13 29.3 29.3 29.3 29.3 29.3 0.02 5 129 
USDM13 29.4 29.4 29.4 29.3 29.4 0.11 186 8,812 

 
สรุปสรุปยอดซื้อขายสุทธิยอดซื้อขายสุทธิ  FFuuttuurreess  ตามประเภทนักลงทุน ตามประเภทนักลงทุน ((สัญญาสัญญา))  

 Foreign  Institution Local 
 Long Short Net Long Short Net Long Short Net 
SET50 Index Futures 3,197  3,927  -730  9,741 9,173 568 15,847 15,685  162  
Energy Futures 138  14  124  6 0 6 62 192  -130  
Metal Futures 408  592  -184  5,854 6,406 -552 3,716 2,980  736  
Single Stock Futures 523  3,168  -2,645  34,639 10,486 24,153 41,464 62,972  -21,508  
Currency Futures 1  0  1  0 0 0 749 750  -1  

 
สรุปตลาด สรุปตลาด FFuuttuurreess  GGoolldd  &&  SSiillvveerr  &&  OOiill  FFuuttuurreess  

 Price Settlement Price Volume Open 
Interest 

 High Low Close Prior Change   
Future Bt50 
GFJ13 22,420 22,320 22,390 22,370 30 2,093 7,658 
GFM13 22,520 22,420 22,490 22,470 20 338 2,731 
GFQ13 22,620 22,530 22,610 22,570 40 412 637 
Future Bt10 
GF10J13 22,420 22,320 22,390 22,370 30 5,516 10,967 
GF10M13 22,520 22,420 22,490 22,470 30 1,103 5,296 
GF10Q13 22,620 22,530 22,600 22,580 20 516 1,369 
SVJ13 - - - 845 - 0 61 
SVM13 - - - 850 - 0 73 
SVQ13 - - - 859 - 0 2 
Brent Crude Oil Futures 
BRJ13 3,180 3,149 3,167 3,146 21 161 712 
BRK13 3,168 3,141 3,162 3,141 21 42 259 
BRM13 3,155 3,150 3,150 3,126 24 3 12 
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SET50
Expiration 

date
Days to 
maturity Rf FV of periodic 

dividend
Current 

spot
Fair future 

price
Current 

future price
Premium / Discount 
from fair price (pts)

premium / 
discount (%)

Premium / Discount 
from spot price (pts)

S50H13 28-Mar-13 6 2.71% 2.2 1008.14 1006.4 1005.5 -0.9 -0.1 -2.6
S50J13 29-Apr-13 38 2.71% 6.7 1008.14 1004.3 1004.2 -0.1 0.0 -3.9
S50K13 30-May-13 69 2.71% 15.0 1008.14 998.3 1005.3 7.0 0.7 -2.8
S50M13 27-Jun-13 97 2.71% 17.0 1008.14 998.5 1004.8 6.3 0.6 -3.3

Gold
Expiration 

date
Days to 
maturity

Current 
spot (USD) Rf Current 

FX
Fair future 

price
Current 

future price
Premium / Discount 
from fair price (Bt)

premium / 
discount (%)

GFJ13 29-Apr-13 38 1,614.5 2.74% 29.191 22,466 22,440 -26 -0.1%
GFM13 27-Jun-13 97 1,614.5 2.76% 29.191 22,567 22,550 -17 -0.1%
GFQ13 29-Aug-13 160 1,614.5 2.77% 29.191 22,675 22,650 -25 -0.1%

Silver
Expiration 

date
Days to 
maturity

Current 
spot (USD) Rf Current 

FX
Fair future 

price
Current 

future price
Premium / Discount 
from fair price (Bt)

premium / 
discount (%)

SVJ13 29-Apr-13 38 29.17 2.74% 29.191 854 840 -14 -1.6%
SVM13 27-Jun-13 97 29.17 2.76% 29.191 858 900 42 4.9%
SVQ13 29-Aug-13 160 29.17 2.77% 29.191 862 900 38 4.4%

Brent
Expiration 

date
Days to 
maturity

Current 
spot (USD) Rf Current 

FX
Fair future 

price
Current 

future price
Premium / Discount 
from fair price (Bt)

premium / 
discount (%)

BRJ13 12-Apr-13 21 107.28 2.74% 29.191 3,137 3,159 22 0.7%
BRK13 15-May-13 54 107.28 2.74% 29.191 3,144 3,156 12 0.4%
BRM13 14-Jun-13 84 107.28 2.76% 29.191 3,152 3,165 13 0.4%

USD
Expiration 

date
Days to 
maturity Current FX TH1YY US1YY Fair future 

price
Current 

future price
Premium / Discount 
from fair price (Bt)

premium / 
discount (%)

USDH13 28-Mar-13 6 29.191 2.74% 0.04% 29.20 29.25 0.05 0.2%
USDJ13 29-Apr-13 38 29.191 2.74% 0.04% 29.27 29.28 0.01 0.0%
USDK13 30-May-13 69 29.191 2.76% 0.07% 29.34 29.31 -0.03 -0.1%

* In computing fair future price of oil, gold, and silver we disregard storage cost & convenience yield for simplicity reason  
 
Fair gold spot price

1,564 1,574 1,584 1,594 1,604 1,614 1,624 1,634 1,644 1,654 1,664
28.95 21,517 20,966 20,554 20,279 20,141 20,141 20,279 20,554 20,966 21,517 22,205
29.00 21,368 20,822 20,412 20,138 20,002 20,002 20,138 20,412 20,822 21,368 22,051
29.05 21,257 20,713 20,305 20,033 19,897 19,897 20,033 20,305 20,713 21,257 21,936
29.10 21,182 20,641 20,234 19,963 19,828 19,828 19,963 20,234 20,641 21,182 21,860
29.15 21,145 20,604 20,199 19,928 19,793 19,793 19,928 20,199 20,604 21,145 21,821
29.20 21,145 20,604 20,199 19,928 19,793 19,793 19,928 20,199 20,604 21,145 21,821
29.25 21,182 20,641 20,234 19,963 19,828 19,828 19,963 20,234 20,641 21,182 21,860
29.30 21,257 20,713 20,305 20,033 19,897 19,897 20,033 20,305 20,713 21,257 21,936
29.35 21,368 20,822 20,412 20,138 20,002 20,002 20,138 20,412 20,822 21,368 22,051
29.40 21,517 20,966 20,554 20,279 20,141 20,141 20,279 20,554 20,966 21,517 22,205
29.45 21,703 21,148 20,731 20,454 20,315 20,315 20,454 20,731 21,148 21,703 22,397

Gold spot (USD/oz)

THB/USD
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เปลี่ยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณตางๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบับน้ีโดยไมตองแจงลวงหนา รายงานฉบับน้ีมีวัตถุประสงคเพ่ือใชประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไมไดเปนการชี้นําหรือชักชวนให      นัก
ลงทุนทําการซื้อหรือขาย หลักทรัพย หรือตราสารทางการเงินใดๆ ท่ีปรากฏในรายงาน 
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Derivatives Analysis 
Futures 

Fair silver spot price

26.7 27.2 27.7 28.2 28.7 29.2 29.7 30.2 30.7 31.2 31.7
28.95 772 714 671 642 627 627 642 671 714 772 844
29.00 773 715 672 643 628 628 643 672 715 773 846
29.05 775 716 673 644 629 629 644 673 716 775 847
29.10 776 718 674 645 630 630 645 674 718 776 849
29.15 777 719 675 646 631 631 646 675 719 777 850
29.20 779 720 676 647 633 633 647 676 720 779 852
29.25 780 721 678 648 634 634 648 678 721 780 853
29.30 781 723 679 649 635 635 649 679 723 781 854
29.35 783 724 680 650 636 636 650 680 724 783 856
29.40 784 725 681 652 637 637 652 681 725 784 857
29.45 785 726 682 653 638 638 653 682 726 785 859

Silver spot (USD/oz)

THB/USD

 
 
Fair Brent spot price

97 99 101 103 105 107 109 111 113 115 117
28.95 2,817 2,585 2,412 2,296 2,238 2,238 2,296 2,412 2,585 2,817 3,106
29.00 2,822 2,590 2,416 2,300 2,242 2,242 2,300 2,416 2,590 2,822 3,112
29.05 2,827 2,594 2,420 2,304 2,246 2,246 2,304 2,420 2,594 2,827 3,117
29.10 2,831 2,599 2,424 2,308 2,249 2,249 2,308 2,424 2,599 2,831 3,122
29.15 2,836 2,603 2,428 2,312 2,253 2,253 2,312 2,428 2,603 2,836 3,128
29.20 2,841 2,608 2,432 2,316 2,257 2,257 2,316 2,432 2,608 2,841 3,133
29.25 2,846 2,612 2,437 2,320 2,261 2,261 2,320 2,437 2,612 2,846 3,138
29.30 2,851 2,617 2,441 2,324 2,265 2,265 2,324 2,441 2,617 2,851 3,144
29.35 2,856 2,621 2,445 2,328 2,269 2,269 2,328 2,445 2,621 2,856 3,149
29.40 2,861 2,625 2,449 2,331 2,273 2,273 2,331 2,449 2,625 2,861 3,155
29.45 2,865 2,630 2,453 2,335 2,277 2,277 2,335 2,453 2,630 2,865 3,160

Brent spot (USD/bbl)

THB/USD

 
 
 
 

วันที ่ เหตุการณ 
19 มีนาคม อังกฤษ - CPI Feb 0.7% / Jan -0.5% 
19 มีนาคม อังกฤษ - PPI Output Feb 0.8% / Jan 0.2% 
19 มีนาคม อังกฤษ - PPI Input Feb 3.2% / Jan 1.8% 
19 มีนาคม สหรัฐฯ - Housing Starts Feb 0.917 M / Jan 0.890 M 
19 มีนาคม สหรัฐฯ - Building Permits Feb 0.946 M / Jan 0.925 M 

19-20 มีนาคม สหรัฐฯ - FOMC Meeting 
20 มีนาคม เยอรมน ี- PPI Feb consensus 1.5% / Jan 0.8% 
20 มีนาคม อังกฤษ - Claimant Count-Chg Feb consensus -5 K / Jan -12.5 K 
20 มีนาคม อังกฤษ - ILO Unemployment Feb consensus 7.8% / Jan 7.8% 
20 มีนาคม จีน - PMI Flash Mfg Mar / Feb 50.4 
20 มีนาคม ญี่ปุน - All Industry Index Jan / Dec 1.8% 
21 มีนาคม เยอรมน ี- PMI Composite Mar / Feb 52.7 
21 มีนาคม เยอรมน ี- PMI Mfg Mar / Feb 50.1 
21 มีนาคม เยอรมน ี- PMI Mfg Services / Feb 54.1 
21 มีนาคม ฝร่ังเศส - PMI Composite Mar / Feb 42.3 
21 มีนาคม ฝร่ังเศส - PMI Mfg Mar / Feb 43.6 



 

บริษัทหลกัทรัพย ทรนีีต้ี จํากัด, 179 อาคารบางกอก ซิต้ี ทาวเวอร ช้ัน 25-26, 29 ถนนสาทรใต เขตสาทร กรงุเทพฯ 10120 โทรศพัท 0-2801-9100 โทรสาร. 0-2801-9399 
รายงานฉบับน้ีจัดทําข้ึนโดยขอมูลเทาท่ีปรากฏและเชื่อวาเปนท่ีนาเช่ือถือไดแตไมถือเปนการยืนยันความถูกตองและความสมบูรณของขอมูลน้ันๆ โดยบริษัทหลักทรัพย ทรีนีตี้ จํากัด ผูจัดทําขอสงวนสิทธิ์ในการ     
เปลี่ยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณตางๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบับน้ีโดยไมตองแจงลวงหนา รายงานฉบับน้ีมีวัตถุประสงคเพ่ือใชประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไมไดเปนการชี้นําหรือชักชวนให      นัก
ลงทุนทําการซื้อหรือขาย หลักทรัพย หรือตราสารทางการเงินใดๆ ท่ีปรากฏในรายงาน 
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Derivatives Analysis 
Futures 

วันที ่ เหตุการณ 
21 มีนาคม ฝร่ังเศส - PMI Mfg Services / Feb 42.7 
21 มีนาคม ยุโรป - PMI Composite Mar / Feb 47.3 
21 มีนาคม ยุโรป - PMI Mfg Mar / Feb 47.8 
21 มีนาคม ยุโรป - PMI Mfg Services / Feb 47.3 
21 มีนาคม อังกฤษ - Retail Sales Feb / Jan -0.6% 
21 มีนาคม สหรัฐฯ - New Claims wk3/16 consensus 340 K / Prior 332 K 
21 มีนาคม สหรัฐฯ - PMI Mfg Mar consensus 55.0 / Feb 55.2 
21 มีนาคม สหรัฐฯ - FHFA House Price Index Jan consensus 0.7% / Dec 0.6% 
21 มีนาคม สหรัฐฯ - Existing Home Sales Feb consensus 5.01 M / Jan 4.92 M 
21 มีนาคม สหรัฐฯ - Leading Indicators Feb consensus 0.4% / Jan 0.2% 
21 มีนาคม ญี่ปุน - Merchandise Trade Feb consensus Y-779.3 B / Jan Y-1.63 B 
22 มีนาคม ฝร่ังเศส - Business Climate Indicator Mar / Feb 90 
22 มีนาคม เยอรมน ี- Economic Sentiment Mar consensus 107.5 / Feb 107.4 
26 มีนาคม อังกฤษ - CBI Distributive Trades Mar / Feb 8 
26 มีนาคม สหรัฐฯ - Durable Goods Orders Feb / Jan -5.2% 
26 มีนาคม สหรัฐฯ - Case-Shiller 20-city, NSA Jan / Dec 0.2% 
26 มีนาคม สหรัฐฯ - New Home Sales Feb / Jan 437 K 
26 มีนาคม สหรัฐฯ - Consumer Confidence Mar / Feb 69.6 
26 มีนาคม สหรัฐฯ - Richmond Fed Mfg Mar / Feb 6 

 
 
 
 


